NOT FOR CIRCULATION IN THE UNITED STATES OR TO U.S. PERSONS

PRIVATE PLACEMENT ONLY (DETAILS PLEASE SEE BELOW)

Opus — Chartered Issuances S.A
Supernova | Anleihe, besi [
Burgschaft ;

Chartered
(»é Opus

rstrangige Grundschuld und durch eine

Wesentliche Merkmale der EUR-denominierten vom Emittenten (wie unten definiert)
begebenen besicherten Anleihen mit Laufzeit bis Mai 2023 (die "Anleihen")

Zusammenfassung der wesentlichen Bedingungen der am
16. Mai 2018 vom Emittenten zu emittierenden
Schuldverschreibung (die "Anleihe"). Maf3geblich sind allein
die endgiltigen Bedingungen der Anleihe ("Endglltige
Anleihebedingungen™).

Wie in den Endgultigen Anleihebedingungen definiert,
spiegelt die Anleihe wirtschaftlich das Kredit- und Risikoprofil
eines Darlehens mit einer Laufzeit bis zum 28. Mai 2023
wider, das der Darlehensnehmerin gewéahrt wurde und das
mit Emission der Anleihe verbrieft wird. Das Darlehen wird
durch eine erstranginge Grundschuld und durch eine
Burgschaft (die "Sicherheiten") besichert.

Die Anleihe wird von der Opus — Chartered Issuances S.A.
(die "Emittentin") ausgegeben, einer Aktiengesellschaft
(société anonyme) nach dem Recht des GroRherzogtums
Luxemburg und unregulierte  Verbriefungsgesellschaft
(société de titrisation) gemal dem Luxemburger
Verbriefungsgesetz vom 22. Mérz 2004
("Verbriefungsgesetz"). Die Gesellschaft hat ihren Sitz in 6,
Rue Eugéene Ruppert, L-2453 Luxembourg, GroRBherzogtum
Luxemburg, und ist im Luxemburger Handelsregister unter
der Nummer B180859 registriert. Die Emittentin handelt bei
Emission der Anleihen allein im Namen und auf Rechnung
ihres Compartments 116 (wie unten definiert).

Der Nominalwert der Anleihe wird mit 3,00% p.a. verzinst,
soweit der Emittentin entsprechende Zahlungen aus dem
Darlehen zufliel3en.

im  Zusammenhang mit einer ggf. erforderlichen
Rechtsverfolgung und  Vollstreckung unter  dem
Darlehensvertrag und dem Sicherheitenvertrag sowie (v) das
Risiko eines Verlustes in Folge einer vorzeitigen
Ruckzahlung der Anleihen (siehe unten). Ein Totalverlust des
investierten Betrages ist moglich.

Investoren sollten sich Uber die Details der Besicherung
sowie die mit der Besicherung verbundenen Risiken bewusst
sein (besonders in Bezug auf die Werthaltigkeit und die
Liquidierbarkeit).

Sollte es zu einem Ausfall der Darlehensnehmerin kommen,
also dass die Darlehensnehmerin ihrer Pflichten aus oder im
Zusammenhang mit dem Darlehen nicht oder nicht punktlich
erfillt, erfolgt eine vorzeitige Riickzahlung der ausstehenden
Schuldverschreibung durch die Emittentin. Die dann von der
Emittentin zu leistenden Zahlungen beschranken sich auf
den Liquidationserlgs, der sich aus allen von der Emittentin
aus der Liquidierung erhaltenen Zahlungen abzuglich aller
Forderungen und Anspriiche gemaf der in den Endgultigen
Anleihebedingungen definierten Zahlungsrangfolge ergibt.

Die Anleihen werden in den Bérsenhandel des Freiverkehrs
Dusseldorf eingefiihrt.

Begriffe, die nicht in diesem Dokument definiert sind, haben
die Bedeutung, die ihnen in den Endglltigen
Anleihebedingungen zugewiesen wird. Sollte es hier zu
Abweichungen kommen, sind die Definitionen aus den

Endgiiltigen Anleihebedingungen maRgeblich.
Die Investoren tragen in vollem Umfang (i) das Risiko einer
Nichtleistung oder nicht vollstandigen Leistung durch die
Darlehensnehmerin, (i) das Insolvenzrisiko  des
Darlehensnehmers sowie (iii) das Marktpreis, Liquiditats- und
Bestandsrisiko hinsichtlich der Sicherheiten, (iv) das Risiko
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WICHTIGER DISCLAIMER - BITTE LESEN. Dieses Dokument, herausgegeben von Opus — Chartered Issuances S.A. (,Opus®), dient lediglich
Informationszwecken; es stellt weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren, Fondsanteilen, Strukturierten Produkten
oder sonstigen Finanzinstrumenten oder Anlageprodukten (,Investment-Produkte) dar. Das Dokument dient in keinem Falle der Anlageberatung, der
Rechtsberatung oder der Steuerberatung; auch ist dieses Dokument nicht als personliche Anlageempfehlung, die Ihre Investmentziele, Ihre finanzielle Situation
oder lhre finanziellen Bedirfnisse in Betracht zieht, zu verstehen. Weiterhin hat dieses Dokument es nicht zum Ziel, samtliche Risiken und Abwagungen, die mit
einer Investition in Investment-Produkte einhergehen, darzustellen. Sollten Sie Bedenken in Bezug auf die Informationen zu Investment-Produkten haben,
sprechen Sie bitte ihren Finanzberater, Rechtsanwalt oder Steuerberater an. Samtliche Annahmen, Daten, Vorhersagen oder Schatzungen basieren auf
Informationen, die Opus vorliegen, oder es handelt sich um 6ffentlich zugéangliche Informationen und spiegeln subjektive Einschatzungen und Annahmen in Bezug
auf zukinftige Ereignisse wider. Die vorliegenden Informationen wurden durch Opus nicht auf Richtigkeit geprift. Opus gewahrleistet nicht den Eintritt der
angenommenen oder geschéatzten Ergebnisse. Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen von den vorliegenden Einschatzungen oder Annahmen abweichen. In der
Vergangenheit erzielte Erfolge bieten keine Gewahr fur kiinftige Entwicklungen, und Abweichungen koénnen signifikant sein. Auch wenn diese Unterlagen auf
Informationen beruhen, die wir fir verlasslich halten, Ubernehmen wir keine Gewahr fiir ihre Richtigkeit oder Vollstandigkeit. Dieses Dokument sowie die
Informationen in diesem Dokument sind vertraulich. Eine Weitergabe dieses Dokumentes, weder in Ausziigen noch als Ganzes, an eine andere Person als den
ursprunglichen Empféanger ist verboten. Opus, seine Partnergesellschaften, angeschlossenen oder verbundenen Unternehmen, ihre Direktoren und / oder die
Mitarbeiter kénnen in Bezug auf Investment-Produkte anderweitig tatig sein, sei es im Vertrieb, Handel, Besitz, Market-Making, dem Angebot von
Beratungsdienstleistungen, oder als Manager oder Co-Manager im Rahmen des Privatvertriebs. Zudem kann Opus, seine Partnergesellschaften, angeschlossene
oder verbundene Unternehmen, die Direktoren und / oder die Mitarbeiter Beziehungen, vertragliche Vereinbarungen in Bezug auf Handels- oder
Investmentbanking-Dienstleistungen gegen Provision mit den in diesem Dokument genannten Parteien und Dritten haben. Daraus kdnnen Interessenkonflikte
resultieren. Dieses Dokument darf ausschlieRlich in Jurisdiktionen vertrieben werden, in denen der Vertrieb des Produktes gesetzlich erlaubt und wo es nicht
innerhalb den in diesem Dokument beschriebenen Verkaufsbeschrankungen unterliegt. Die vorliegenden Informationen richten sich nicht an Personen in
Jurisdiktionen, in denen auf Grund der Nationalitat, des Wohnsitzes oder der Vermdgenssituation der Vertrieb untersagt ist. Dieses Dokument darf von Opus oder
einem anderen Vertrieb nicht &ffentlich vertrieben werden.
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Opus — Chartered Issuances S.A., eine Aktiengesellschaft (société anonyme) nach
dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg und unregulierte Verbriefungsgesellschaft
(société de titrisation) gemaR Verbriefungsgesetz. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in 6,
Rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, GroRherzogtum Luxemburg, und ist im
Luxemburger Handelsregister unter der Nummer B180859 registriert. Die Emittentin
handelt bei Emission der Anleihe allein fur ihr Compartment 116.

Emittent

GemaR den Vorgaben des Verbriefungsgesetzes, sieht die Satzung der Emittentin vor,
dass die Vorstandsmitglieder das Recht haben, innerhalb der Gesellschaft ein oder
mehrere unabhéngige Einheiten / Teilvermdgen (wobei jedes Teilvermdgen hiervon als
~Compartment* bezeichnet wird) zu griinden. Jede dieser Einheiten ist klar abgrenzbar
gegeniber den anderen Einheiten innerhalb der Gesellschaft durch das Wesen der
Vermoégensgegenstande sowie der Verbindlichkeiten des jeweiligen Compartments. Die
Vermoégensgegenstande sowie die Verbindlichkeiten dienen ausschlief3lich dazu, die
Rechte der Glaubiger zu befriedigen, die aus der Griindung, aus dem laufenden Betrieb
oder der SchlieBung des jeweiligen Compartments heraus erwachsen sind.

Verbriefungs-
gesetz

In Ubereinstimmung mit 8§ 4, 5 der Satzung der Emittentin, erkennen die Inhaber der
Anleihe durch Erwerb der Anleihe an, dass Anspriiche, die nicht aus der Griindung, aus
dem laufenden Betrieb oder der SchlieRung eines bestimmten Compartments heraus
erwachsen sind, vom Vorstand der Emittentin auf einer pro-rata Basis auf alle
Compartments der Emittentin in Abhangigkeit von den Vermdgensgegenstanden, die in
den jeweiligen Compartments gehalten werden, verteilt werden kénnen, es sei denn der
Vorstand der Emittentin hat diese Anspriiche ausdricklich bestimmten Compartments
zugewiesen, verwendet eine andere Verteilungsgrundlage, oder Verteilung auf eine
andere Art, die dem Vorstand der Emittentin angemessener erscheint.

Bezeichnet das Compartment 116, das durch Beschluss des Vorstands der Emittentin
gemalf der Satzung der Emittentin gegriindet wurde, und dem samtliche
Vermoégensgegenstande, Rechte und Anspriiche, die aus dieser Verbriefung entstehen,
zugeordnet sind.

Inhaberschuldverschreibung, die das Risikoprofil eines besicherten Darlehens an die
Format Darlehensnehmerin widerspiegeln. Die Anleihen sind zentralverwahrt und jederzeit frei
Ubertragbar.

ISIN / WKN DEO00A190J23 / A190J2

Globalverwahrung Clearstream Banking AG, Frankfurt

Ausgabetag 16. Mai 2018
Zinslaufbeginn 30. Mai 2018
Falligkeitstag 30. Mai 2023

Die Emittentin darf die Anleihe (vor der geplanten Falligkeit) zuriickzahlen zum 29. Mai
2020, 31. Mai 2021 und zum 30. Mai 2022. Der Riuickzahlungskurs zu den genannten
Daten betragt 103,0%, 102,0%, respektive 101,0%.

Compartment 116

Kindigungsrecht
der Emittent
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Emissionsvolumen .
bis zu EUR 40.000.000,00

Nennwert einer
Schuldver- EUR 1.000,00
schreibung

Mindesthandels- EUR 125.000,00
volumen

100% des Nennwertes
Borseneinfiihrung Freiverkehr Disseldorf

Ein Darlehen zwischen der Darlehensgeberin und der Darlehensnehmerin vom 15. Mai
2018 (der "Darlehensvertrag") mit einer Darlehenssumme in Hohe von EUR
34.500.000,00, einer Laufzeit von 5 Jahren und mit einem Darlehenszins in Hohe von
Basiswert 3,00% zzgl. variabler Refinanzierungskosten (das "Darlehen"). Das Darlehen wird durch
eine erstranginge Grundschuld und durch eine Blrgschaft besichert. Der
Darlehensvertrag sieht Kiindigungsmdglichkeiten zu Gunsten der Darlehensnehmerin
VOr.

DlzldlznlssnsnEids | DIOK Asset GmbH

DIOK Real Estate AG, bis zu einem Hochstbetrag von EUR 2,0 Mio Euro.
Die DIOK Real Estate AG gehort zu 90% Herrn Daniel Grosch, dem (indirekt) eine
Mehrheit der Anteile der Darlehensnehmerin gehort.

3,00% p.a. auf den Nennbetrag der ausstehenden Anleihen. Die Zinsen werden auf
Verzinsung der Basis der genauen Zahl der in einer Zinsperiode abgelaufenen Tage, bezogen auf die
Anleihen genaue Zahl der Tage eines Jahres, berechnet (,actual/actual ICMA®) und halbjéhrlich
ausgezahlt.

Der Zeitraum zwischen dem 30. Mai 2018 (einschlief3lich) und dem ersten
Zinszahlungstermin (ausschlie3lich) sowie zwischen einem nachfolgenden

Zinsperiode Zinszahlungstermin (einschlielich) und dem jeweils nachsten Zinszahlungstermin
(ausschlieBlich).

Halbjahrlich, am 30. Mai und am 30. November eines Jahres, es sei denn, der
betreffende Tag ist kein Bankgeschéaftstag. In diesem Fall ist die Zahlung am unmittelbar
folgenden Bankgeschéftstag féllig, ohne dass sich dadurch die Hohe des Zinsbetrages
andert (,following unadjusted®).

Zinstermine

bRUckzathngs- 100% des Nennwertes, unter beschranktem Ruickgriff
etrag

Die Emittentin kann weitere Bonds anbieten, soweit durch die Darlehensnehmerin das
Einverstandnis zur Ausgabe von weiteren Refinanzierungsschuldinstrumenten
entsprechend dem Darlehensvertrag gegeben wurde. Ferner kann die Emittentin

Sekundarmarkt
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Quotierung

Emittentengebihr

Wesentliche
Transaktions-
Unterlagen

Zahlungsrangfolge

Vorzeitige
Ruckzahlung in
Folge bestimmter
Ereignisse

Erlés bei
vorzeitigem
Ruckkauf

Geschaftstage

Weitere
Bestimmungen

Anwendbares
Recht

Art des Angebots

Risikofaktoren
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jederzeit Anleihen im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen am Markt erwerben.
Solche Anleihen kénnen durch die Emittentin gehalten, zuriickgegeben oder
weiterverkauft werden.

Clean, Prozentnotiz

0,20% p.a. des emittierten Nominalbetrags, zu zahlen von der Darlehensnehmerin.

1. Der Darlehensvertrag
2. Der Sicherheitenvertrag

Jede Zahlung, die unter der Anleihe gemacht wird, wird gemaR der in den Endgiiltigen
Anleihebedingungen definierten Zahlungsrangfolge (Wasserfall) erfolgen. Laufende
Kosten haben Vorrang vor Anspriichen der Inhaber der Anleihe gegeniber der
Emittentin.

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse (wie beispielsweise bei Insolvenz der
Darlehensnehmerin, bei Zahlungsstérungen, bei Veranderungen in Bezug auf die
steuerliche oder aufsichtsrechtliche Behandlung der Emittentin oder in Bezug auf die
Anleihen, entweder aufgrund von Gesetzesanderungen oder der Verwaltungspraxis von
Aufsichts- oder Steuerbehérden) kann die Emittentin die Anleihen vorzeitig zurtickzahlen
(Details sind in den Endgultigen Anleihebedingungen definiert).

Entspricht dem Liquidationserlds (wie in den Endgultigen Anleihebedingungen definiert)

Kein Rating (Darlehensnehmer); kein Rating (Emittentin)

TARGET, Luxemburg, Disseldorf

1. Die Verbindlichkeiten aus den Anleihen begriinden untereinander
gleichberechtigte unmittelbare, unbesicherte und unbedingte Verbindlichkeiten
der Emittentin. Die Anleihen selbst sind nicht grundpfandrechtlich besichert.

2. Die Anleihen stellen ausschlieRliche Verbindlichkeiten der Emittentin dar und
begriinden keine Forderungen gegen andere Parteien oder Dritter in Bezug auf
die Transaktionsunterlagen.

3 Die Haftung und Leistungspflichten der Emittentin in Falle einer Vorzeitigen
Ruckzahlung, insbesondere im Zusammenhang mit der Liquidierung des
Basiswertes, sind beschrankt.

4. Der Regress bei Zahlungsausfall ist beschrankt; Verpflichtung der
Anleiheglaubiger, keine gerichtlichen MaRnahmen oder insolvenzrechtlichen
Maflnahmen gegen die Emittentin einzuleiten (limited recourse, non petition)

Deutsches Recht

Privatplatzierung; kein offentliches Angebot; kein Wertpapierprospekt

» Insolvenz- und Leistungsrisiko in Bezug auf die Darlehensnehmerin
» Bestandsrisiko bezuglich des Darlehens
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» Markt-, Wertrisiko und Bestand- und Liquiditatsrisiko bezliglich der
Sicherungsgegenstande

» Marktrisiko in Bezug auf die Anleihen

» Eingeschrankter Ruckgriff auf die Emittentin; Verzicht auf Insolvenzantrag und
Vollstreckungsmafnahmen

* Insolvenzrisiko in Hinblick auf das Compartment 116
(Details siehe unten*)

Die Investoren sind verpflichtet, sich Gber Verkaufsbeschrankungen dieser Anleihe zu

Verkaufs- informieren und diese zu befolgen, die unter anderem die USA, die Mitglieder des

beschrankungen Europaischen Wirtschaftsraumes (EWR) und die Schweiz beinhalten (Details siehe
unten®*).

Stand dieses 15. Mai 2018

Termsheets
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* Verkaufs- und Ubertragungsbeschrangungen

Die Verbreitung dieses Dokuments und das Angebot der
Wertpapiere kdnnen in bestimmten Rechtsordnungen durch
Rechtsvorschriften eingeschrénkt sein. Personen, die in den
Besitz dieses Dokuments gelangen, werden von der
Emittentin  hiermit aufgefordert, sich Uber die jeweils
geltenden Einschrankungen zu informieren und diese
einzuhalten. Die Wertpapiere jeder Serie kbnnen nach Wahl
des Kaufers in einer oder mehreren Transaktionen, am
auBBerborslichen Markt oder anderweitig zu geltenden
Marktpreisen oder zu im Einzelfall verhandelten Konditionen
angeboten und verkauft werden. Weder die Emittentin noch
der Kaufer sind verpflichtet, Wertpapiere einer Serie in ihrer
Gesamtheit oder in Teilen zu verkaufen. Vorbehaltlich
anderslautender  Bestimmungen in dem jeweiligen
Kaufvertrag verpflichtet sich der Kaufer in jedem Kaufvertrag,
bei dem er Partei ist, nach bestem Wissen alle maf3geblichen
Rechtsvorschriften in jeder Rechtsordnung einzuhalten, in
der er, vorbehaltlich anderslautender Vereinbarungen jeweils
auf eigene Kosten, Wertpapiere erwirbt, anbietet, verkauft
oder liefert oder sonstige Angebotsunterlagen bezogen auf
die Anleihe in seinem Besitz hat oder verbreitet, und kann
die Emittentin daflr nicht haftbar gemacht werden.

Europaischer Wirtschaftsraum

Jeder Kaufer muss in Bezug auf jeden Mitgliedsstaat des
Européischen Wirtschaftsraumes, der die Prospektrichtlinie
umgesetzt hat (jeweils ein "MaRgeblicher Mitgliedsstaat")
erklaren und sich verpflichten, dass er mit Wirkung ab dem
Stichtag fir die Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem
Mafgeblichen Mitgliedsstaat (der "Maf3gebliche
Umsetzungstag") keine Wertpapiere, die Gegenstand des
Angebots sind, in diesem MaRgeblichen Mitgliedsstaat
offentlich angeboten hat oder anbieten wird; zuléssig ist ein
solches oOffentliches Angebot der Wertpapiere in dem
MaRgeblichen Mitgliedsstaat nur ab einschliel3lich dem
MafRgeblichen Umsetzungstag in folgenden Ausnahmefallen:
(a) falls gemafl den Anleihe-Bedingungen in Bezug auf die
Wertpapiere ein Angebot dieser Wertpapiere in dem
MafRgeblichen Mitgliedsstaat auf anderer Grundlage als
Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie erfolgen kann (ein
"Nicht-Befreites Angebot"), und zwar ab dem Tag der
Veroffentlichung eines Prospekts in Bezug auf das jeweilige
Instrument, der von der zustédndigen Behorde dieses
MaRgeblichen  Mitgliedsstaats  gebilligt wurde  bzw.
gegebenenfalls in  einem  anderen MafRgeblichen
Mitgliedsstaat gebilligt und der zustdndigen Behdrde in
diesem Malgeblichen Mitgliedsstaat mitgeteilt wurde, sofern
dieser Prospekt jeweils danach durch die Anleihe-
Bedingungen fir das Nicht-Befreite Angebot geméafR der
Prospektrichtlinie in dem Zeitraum ab dem und bis zu dem in
diesem Prospekt bzw. diesen Anleihe-Bedingungen jeweils
angegebenen Tag vervollstandigt wurde und die Emittentin
seiner Verwendung fiir die Zwecke des Nicht-Befreiten
Angebots schriftlich zugestimmt hat; (b) wenn es sich an eine
Person oder einen Rechtstrdger richtet, die/der als
qualifizierter Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie gilt; (c)
wenn es sich an weniger als 100 oder, wenn der
MaRgebliche Mitgliedsstaat die entsprechenden
Bestimmungen der PR-Anderungsrichtlinie 2010 umgesetzt
hat, 150 natirliche oder juristische Personen (bei denen es
sich nicht um qualifizierte Anleger im Sinne der
Prospektrichtlinie  handelt) richtet, vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen, fir das
entsprechende Angebot von der Emittentin bestimmten
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Kaufer(s); oder (d) wenn es unter den in Artikel 3 Absatz 2
der Prospektrichtlinie beschriebenen sonstigen Umstanden
erfolgt; sofern solche, in den obigen Absétzen (b) bis (d)
genannten Angebote von Wertpapieren die Emittentin oder
den Kaufer nicht dazu zwingen, einen Prospekt gemaR
Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zu einem
Prospekt gemaR Artikel 16 der Prospektrichtlinie zu

veroffentlichen. Fir die Zwecke dieser Bestimmung
bezeichnet der Ausdruck "offentliches Angebot von
Wertpapieren" in Bezug auf Wertpapiere in einem

Maf3geblichen Mitgliedsstaat eine Mitteilung in jedweder
Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung
dieser Wertpapiere zu entscheiden, einschliellich einer
hiervon in diesem MaRgeblichen Mitgliedsstaat
abweichenden Bedeutung durch eine MalRnahme zur
Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem Maf3geblichen
Mitgliedsstaat. "Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie
2003/71/EG (sowie diesbeziigliche Anderungen,
einschlieRlich der PR-Anderungsrichtlinie 2010, in dem
bereits in dem Malfgeblichen Mitgliedsstaat umgesetzten
Umfang) und umfasst die jeweiligen
Umsetzungsmaf3nahmen in dem Mafgeblichen
Mitgliedsstaat. Der Begriff "PR-Anderungsrichtlinie 2010"
bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Vereinigte Staaten

Die Wertpapiere sind und werden in Zukunft nicht nach den
Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 ("Securities
Act") registriert und unterliegen bestimmten
Voraussetzungen des U.S.-Steuerrechts. Abgesehen von
bestimmten Ausnahmen dirfen die Wertpapiere nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten,
verkauft oder geliefert werden. Jeder Plazeur hat sich
verpflichtet, die Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten
Staaten anzubieten, zu verkaufen oder zu liefern. Innerhalb
von 40 Tagen nach dem Beginn des Angebots konnte ein
Angebot oder ein Verkauf der Wertpapiere durch einen
Héndler, der an der Emission der Wertpapiere beteiligt ist
oder nicht, gegen die Registrierungspflicht des Securities Act
verstoRRen.

*Risikofaktoren

Uberblick der die Emittentin betreffenden Risikofaktoren

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die
wesentlichen Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind
und die die Fahigkeit der Emittentin, die auf die Anleihen
falligen Zahlungen zu leisten, wesentlich beeintréchtigen
kénnen:

. Die Emittentin ist alleiniger Schuldner der
Wertpapiere. Zahlungen unter den Wertpapieren k&nnen
ausschlie3lich von der Emittentin verlangt werden. Die
Wertpapiere sind nicht durch eine Garantie oder Birgschaft
einer dritten Partei besichert.

. Der Anleihe ist das Compartment 116 bei der
Emittentin zugeordnet, das dazu dient, ausschliel3lich die
Anspriiche und Rechte der Glaubiger, deren Forderungen
und Anspriiche bei der Grundung, dem Betrieb oder der
Auflésung/Liquidierung des Compartments 116 entstanden
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sind oder entstehen, zu befriedigen. Die Emittentin verflgt
daher Uber die der Anleihe zugeordneten Vermdgen hinaus
Uber keine eigenen substantiellen Vermdgenswerte, aus
denen Zahlungsverpflichtungen beglichen werden kénnen.

. Aufgrund der Beschrankung des Rickgriffs auf die
im jeweiligen Compartment enthaltenen Vermdgenswerte
héngt die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen aufgrund der
von ihr ausgegebenen Anleihe zu leisten, davon ab, dass die
Emittentin ihrerseits regelmafRig Zahlungen aufgrund dieser
Vermogenswerte oder durch eine VerdufRRerung dieser
Vermogenswerte (also die Absicherungsinstrumente) erhalt.
Die Werthaltigkeit dieser Vermogenswerte und damit die
Zahlungsfahigkeit der Emittentin  h&ngen von der
Kreditwirdigkeit und der Zahlungsfahigkeit der jewei-ligen
Schuldner der Vermdgenswerte ab.

. Jeder Anleger tragt das Risiko einer Insolvenz der
Emittentin. Die Befriedigung des Anspruchs der
Anleiheglaubiger gegen die Insolvenzmasse der Emittentin
kann unter Umstanden nur teilweise oder sogar gar nicht
erfolgen.

. Durch die mit der Emittentin verbundenen
Unternehmen, welche sich an einer Transaktion beteiligen
kénnen, die mit der Anleihe in Verbindung stehen, oder die
eine andere Funktion ausiben koénnen, z. B. als
Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle, kann es zu
potenziellen Interessenkonflikten kommen.

Die Anleihe betreffende Risikofaktoren:

. Marktumfeld: Der Markt fur die Anleihen kann volatil
sein und von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden.
Ereignisse in Deutschland, Europa oder in anderen Landern
kénnen zu Marktvolatilitét fihren und sich nachteilig auf den
Kurs der Wertpapiere auswirken. Ebenso kdnnen
volkswirtschaftliche  Faktoren und das Marktumfeld
nachteilige Auswirkungen haben.

. Sekundarmarkt: Moglicherweise entwickelt sich kein
aktiver Markt fir den Handel mit den Anleihen. Dies kdnnte
sich nachteilig auf den Kurs und die Liquiditat der Anleihen
auswirken.

. Transaktionskosten: Die tatsachliche Rendite der
Anleihen kann infolge von Transaktionskosten niedriger sein
als die angegebene Rendite.

. Risiko des Anlegers im Falle einer
Kreditfinanzierung: Wird der Erwerb der Anleihe mittels eines
Darlehens finanziert, so kann sich das Risiko fiir einen
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Anleger, dass mit den Wertpapieren kein Erfolg erzielt wird,
betrachtlich erhohen.

. Besteuerung, Steuergesetzanderung,
Finanztransaktionssteuer U.S. FATCA-Quellensteuer: Die
effektive Rendite der Anleihe kann durch die steuerlichen
Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen Anleihe verringert
werden. Anlegern sollte ebenfalls bewusst sein, dass
Steuervorschriften und ihre Anwendung seitens der
zustandigen Steuerbehdrden Anderungen unterliegen, die
moglicherweise riickwirkend gelten, was sich negativ auf den
Wert der Anleihe auswirken kdnnte. Eine genaue Prognose
der zu einem gegebenen Zeitpunkt geltenden steuerlichen
Behandlung ist nicht mdglich; die Emittentin kann zudem
infolge der Anderung von Steuergesetzen oder der Anderung
der steuerrechtlichen Verwaltungspraxis zur Riickzahlung
der Anleihe berechtigt sein.

. Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung erlischt auch
der Anspruch der Anleiheglaubiger auf Verzinsung der
Anleihe.

. Eine VerduRerung der Anleihe am Sekundarmarkt
kann gegebenenfalls nicht oder nur zu einem deutlich unter
dem Nennwert liegenden Preis moglich sein.

. Der Kurs der Anleihe wird voraussichtlich zum Tell
durch die allgemeine Bonitatseinstufung der
Darlehensnehmerin und des Werts der Sicherheiten durch
Investoren oder vom Eintritt der in Bezug auf den die
Darlehensnehmerin und die Sicherheiten anwendbaren
Risiken beeinflusst. Im Verlustfall haben Anleiheglaubiger
keinen Ruckgriffsanspruch gegen die Darlehensnehmerin.

. Anleger tragen das Risiko, dass sich die finanzielle
Situation der Darlehensnehmerin wesentlich verschlechtert
oder Uber ihr Vermdégen ein Insolvenzverfahren eréffnet wird
und die Darlehensnehmerin deshalb ihre falligen Zahlungen
unter dem Darlehensvertrag nicht leisten kann.

. Sofern eine aufRerordentliche Kiindigung unter den
Endglltigen Anleihebedingungen eintritt, wird die Emittentin
in billigen Ermessen eine Auktion zur Ermittlung der
Liguidationserlése der Forderungen aus dem
Darlehensvertrag durchfiuhren. Im Wege der Auktion
beeinflusst der Stand und die Volatilitdét des Werts der
Forderungen den Wert der Anleihe und die Hohe des
auBerordentlichen Kindigungsbetrags maRgeblich; ein
solcher Betrag kann auch null sein.
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